Verbale della Assemblea Ordinaria
di Italmobiliare S.p.A.
del 19 aprile 2017

1l giorno 19 aprile 2017, ad ore 10,32, in Milano, Piazza Belgioioso n. 1, presso la sala assemblee

di Intesa Sanpaolo S.p.A., hanno inizio i lavori dell’ Assemblea di Italmobiliare S.p.A.

Stante Pimpedimento del Presidente del Consiglio di Amministrazione, il dottor Ttale Lucchini,
quale Vice Presidente del Consiglio medesimo, assume la presidenza dell’ Assemblea sul consenso
dei presenti e ai sensi dell’art. 13, primo comma, dello Statuto Sociale ed innanzitutto invita,
sull’accordo unanime dei presenti, il notaio Carlo Marchetti a fungere da Segretario

dell’ Assemblea anche per la Parte Ordinaria. Ove necessario si procedera alla nomina di scrutatori.
Quindi il Presidente rende le comunicazioni ed avvertenze qui riprodotte:

- la data di convocazione della presente Assemblea ¢ stata comunicata, ai sensi della vigente
regolamentazione, mediante diffusione di specifico comunicato stampa in data 2 marzo 2017. Il
comunicato & stato contestualmente pubblicato sul sito internet della Societa;

- ai sensi del combinato disposto dell’art. 8 dello statuto sociale e dell’art. 125-bis del TUF, I"avviso
di convocazione dell’odierna Assemblea recante le indicazioni richieste dalle vigenti disposizioni
normative e regolamentari e in conformita alle stesse ¢ stato pubblicato: in data 10 marzo 2017, sul
sito internet della Societd e sul meccanismo di stoccaggio autorizzato, “eMarket STORAGE”; in
data 10 marzo 2017, per estratto, su “Il Sole 24 Ore”, “L’Eco di Bergamo” ¢ “Milano Finanza”,
con i} seguente Ordine del giorno:

Parte ordinaria

1) Relazioni del Consiglio di amministrazione e del Collegio sindacale sull’esercizio 2016. esame
del bilancio al 31 dicembre 2016 e deliberazioni conseguenti;
2} Relazione sulla Remunerazione;

3)  Autorizzazione all’acquisto ed alla disposizione di azioni proprie ex articolo 2357 c.c., previa
revoca della precedente. Deliberazioni inerenti ¢ conseguenti;

4)  Autorizzazione all'acquisto ed alla disposizione di azioni proprie mediante offerta pubblica di
acquisto volontaria (OPA volontaria). Deliberazione inerenti e conseguenti;

5)  Nomina del Consiglio di Amministrazione previa determinazione della durata in carica e del
numero dei suoi componenti. Deliberazioni inerenti e conseguenti;

6) Determinazione del compenso dei componenti il Consiglio di Amministrazione;
7)  Nomina dei Sindaci, del Presidente del Collegio sindacale e determinazione del compenso,

8) Piano di incentivazione monetaria a lungo termine per amminisiratori e dirigenti: delibere
inerenti e conseguenti.



Parte straordinaria

(omissis)

- non € pervenula alla Societd alcuna richiesta di integrazione dell’ordine del giorno ai sensi dell’art.
126-bis del TUF;

- sono stati espletati nei termini di legge tutti gli adempimenti - anche di carattere informativo -
previsti dalla legge in relazione a tutti i punti posti all'ordine del giorno;

- non risulta sia stata promossa, in relazione all’assemblea odierna, alcuna sollecitazione di deleghe
di voto ai sensi deli’articolo 136 e seguenti del testo unico della finanza;

- oltre al Vice Presidente sono presenti gli Amministratori Signori: Ing. Carlo Pesenti - Consiglicre
delegato e Direttore Generale, Avv. Giorgio Bonomi, Dott. Sebastiano Mazzoleni, Avv. Luca
Minoli, Prof. Paolo Sfameni, Dott. Livio Strazzera, Profssa Laura Zanetti ed i Sindaci effettivi,
Signori Dott. Francesco Di Carlo, Dott. Angelo Casd e Dott.ssa Luciana Ravicini; hanno

giustificato la propria assenza gli altri consiglieri.

Il Presidente quindi segnala che, al momento dell’apertura dell’odierna assemblea, erano presenti
in proprio € per delega n. 188 aventi diritto, rappresentanti n. 18.740.755 azioni ordinarie sulle n.
23.816.900 azioni ordinarie. Gli aventi diritto presenti rappresentano il 78,69% del capitale sociale
rappresentato da azioni ordinarie.

il Presidente quindi riservandosi di comunicare gli aggiornamenti sulle presenze, informa e

comunica che:

- per facilitare le verbalizzazioni, gli interventi vengono registrati;

- ¢ fatto invito agli aventi diritto che nel corso dell’ Assemblea desiderassero prendere la parola di
recarsi alla postazione per consentire una chiara riproduzione dell’intervento ¢, conseguentemente,
una corretta verbalizzazione dello stesso e di comunicare al Segretario it proprio nome € cognome.
Gli interventi che saranno compiuti dalla sala non potranno essere considerati ai fini della
verbalizzazione;

- entro il termine evidenziato nell’avviso di convocazione dell’Assemblea (16 aprile 2017), sono
pervenute alcune domande sulle materie all’ordine del giorno ai sensi dell’art. 127-ter del TUF; le
domande e le risposte fornite dalla Societd sono state distribuite a tutti gli aventi diritto al voto
presenti in fase di registrazione e sono allegate al presente verbale come infra precisato;

- € consentito assistere all’Assemblea ad esperti, analisti finanziari, giornalisti qualificati e
rappresentanti detla Societd di Revisione cui € stato conferito Iincarico di redigere il giudizio sul
bilancio, con riserva di comunicare in seguito i nominativi, se ’assemblea lo richiedera;

- per far [ronte alle esigenze tecniche ed organizzative dei lavori, assistono all’Assemblea alcuni

dipendenti defla Societa,



- il capitale sociale & di euro 100.166.937 suddiviso in n. 23.816.900 azioni ordinarie prive di valore
nominale;

- alla data dell’ Assemblea la Societd possiede n. 856.749 azioni proprie ordinarie, pari a circa il
3,60% del capitale sociale;

~ sulla base delle risultanze del libro soci integrate dalle comunicazioni ricevute ¢ da altre
informazioni a disposizione, i soggetti che partecipano in misura superiore al 3% del capitale
sociale sottoscritto rappresentato da azioni con diritto di voto sono:

-- EFIPARIND B.V. - Amsterdam {per n. 10.484.625 azioni, pari al 44,021%)

indirettamente attraverso le controllate:

-- EFIPARIND B.V. & C.IE (per n. 95.000 azioni, pari alle 0,399%)

-- CEMITAL S.p.A. (per n. 3.599.077 azioni, pari al 15,111%)

-- FINANZIARIA AURELIANA S.p.A. (per n. 3,551.001 azioni, pari al 14,909%)

-- PRIVITAL S.p.A. (per n. 3.239.547 azioni, pari al 13,602%)

(tutte tramite Compagnia Fiduciaria Nazionale S.p.A.)

-- SERFIS S.p.A. — Milano (per n. 2.288.942 azioni, pari al 9,610%)

«- MEDIOBANCA S.p.A. — Milano (per n. 2.106.888 azioni, pari al 8,846%)

-- FIRST EAGLE INVESTMENT MANAGEMENT LLC (in qualita di gestore tra gli altri del
fondo First Eagle Global Fund che detiene il 5,02%) per n. 1.924.082 azioni, pari al 8,078%;

«- ITALMOBILIARE 8.p.A. - Milano (azioni proprie) per n. 856.749 azioni, pari al 3,597%,
fatta avvertenza che le percentuali sopra indicate sono calcolate sulla totalitd delle azioni ordinarie
emesse e comprensive, quindi, delle azioni proprie detenute dalla Societa;

- I’elenco nominativo dei legittimati aventi diritto che partecipano in proprio ¢ per delega, con
Iindicazione delle rispettive azioni, sard allegato, quale parte integrante, al verbale della presente
Assemblea;

- & stata effettuata dall’Ufficio assembleare, a tal fine autorizzato, la verifica della vispondenza delle
deleghe alle disposizioni di legge;

- il Consiglio di Amministrazione, in relazione alla presente Assemblea, non ha nominato aleun
Rappresentante designato ai sensi dell'art. art. 135-undecies del TUF;

- in ottemperanza alle disposizioni della CONSOB che prescrivono la menzione nel verbale dei
nominativi dei legittimati al voto che dovessero lasciare la sala prima di ogni votazione, si invitano
i partecipanti che nel corso dei lavori desiderassero uscire a segnalarlo ali’Ufficio Assembleare

comunicando il numero di azioni possedute in proprio ¢ per delega.
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Proseguendo il Presidente, ai sensi delle vigenti disposizioni CONSOB, comunica che, per ["attivita
di revisione contabile del bilancio d’esercizio ¢ del bilancio consolidato al 31 dicembre 2016, alla
societd di revisione KPMG S.p.A. saranno riconosciuti corrispettivi per compiessivi 191.200 euro, al
netto delle spese vive, a fronte di n. 1.650 ore impiegate. [ suddetti corrispettivi tengono gia conto

delle fatture a saldo in corso di emissione.

Quindi il Presidente dichiara che;

* sono stati depositati presso la Sede legale e sul meccanismo di stoccaggio autorizzato eMarket

STORAGE, &’ sensi di legge, e pubblicate sul sito internet della Societa:

in data_Jf marzo 2017 le Relazioni concernenti:

* la nomina del Consiglio di Amministrazione;
s la determinazione del compenso dei componenti i Consiglio di Amministrazione;

¢ [a nomina del Collegio sindacale;

in data 20 mayre 2017 :
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- la Relazione concernente il Piano di incentivazione monetaria;

- il *“Piano di Incentivazione Monetaria 2017-2019, legato all'andamento delle Azioni di

Italmobiliare S.p.A.”;

in data 27 marzo 2017 .

= il progetto del bilancio_dellesercizio 2016 corredato dalla relazione sulla gestione, dalla

Relazione del Collegio Sindacale e dal parere rilasciato dalla societa di revisione;

o il bilancio consolidato corredato dalla relazione sulla gestione e dal parere rilasciato dalla

societa di revisione;

= [a relazione sul Governo societario e sugli assetti proprietari;

* le restanti relazioni sulle proposte concernenti le materie poste ail’ordine del giorno,

* sono stati depositati, inoltre, presso la Sede legale, in data £ aprile 2017,

» | bilanci delle societd consolidate e delle societa controllate non consolidate

+ i] prospetto riepilogativo del dati essenziali dell’ultimo bilancio delle societa colicgate.
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A questo punto il Presidente passa alla trattazione del primo punto di parte ordinaria ¢ propone
all’Assemblea 'omissione della lettura della Relazione del Consiglio di amminisirazione sulia

gestione, det bilancio dell’esercizio, delle Note illustrative, della relazione del Collegio Sindacale



nonché del parere della societa di revisione, poiché, ai sensi della vigente normativa € nei termini
previsti, le stesse sono state messe a disposizione degli azionisti presso la Sede sociale, sul sito
internet della Societa e presso il meccanismo stoccaggio autorizzato eMarket-STORAGE , ed in
quanto il fascicolo a stampa, in cui sono riportate le suddette relazioni, ¢ stato consegnato a tutti i

presenti al momento dell’ingresso in sala. L’assemblea unanime acconsente.

Il Segretario da quindi lettura della predetta proposta di delibera infra trascritta ed il Presidente

dichiara aperta la discussione.

Facchetti, dopo aver augurato pronta guarigione al Presidente, esprime apprezzamento per
I’attivismo del management, che, dopo aver concluso la cessione di Italcementi e la conversione
delle azioni di risparmio (con il dividendo straordinario ai titolari), propone oggi il frazionamento
delle azioni, che gia in passato era stato sollecitato dai soci di minoranza ed ¢ stato attuato con
soddisfazione da altre societa. Il socio si sofferma brevemente sulla conversione delle azioni di
risparmio, ricordando come 1’operazione sia stata fortemente contestata (in particolare durante
I’assemblea speciale) dagli azionisti di risparmio ed in particolare dai soci persone fisiche, molto
penalizzati dal trattamento fiscale del dividendo straordinario; ricorda che alcuni azionisti hanno
pure minacciato azioni giudiziarie. In relazione al bilancio, il socio chiede maggiori informazioni
sulle partecipazioni in Franco Tosi e Clessidra SGR; rispetto a quest’ultima, chiede in particolare se
si tema la concorrenza dei fondi istituiti da Armonia SGR, che ha tra i propri fondatori il dottor
Rovati. Quanto alla partecipazione in Italgen, auspica che la societa possa crescere per raggiungere
una dimensione che le consenta di operare nel settore delle energie rinnovabili, che vive in Italia un
periodo di notevole consolidamento; non condivide, invece, il possibile acquisto (riportato da alcuni
quotidiani) di una quota di minoranza di Edison, segnalando come la societd non distribuisca
dividendi da molti esercizi. Infine, il socio ricorda 1’avvenuta dismissione della partecipazione in
UniCredit e 1’adesione all’lOPAS di Cairo Communications in relazione a RCS; conclude
sottolineando il ruolo rilevante del dottor Fera in relazione alla vicenda HeidelbergCement AG e nel
management di Clessidra; auspica che possa essere premiato con un posto nel Consiglio di

Amministrazione.

Reale, quale piccolo azionista, esprime soddisfazione per la distribuzione di utile cospicua e
I’andamento della quotazione. Si sofferma quindi sulla gestione operativa del Gruppo, sottolineando
che la gestione delle controllate appare a suo avviso “un po’ fiacca™: si riferisce in particolare a

BravoSolution — che nonostante un significativo aumento dei ricavi consolidati chiude 1’esercizio in



perdita - ed Italgen — che presenta risultati a suo giudizio modesti, anche tenendo conto deila bassa
piovosita dell'anno. Per quanto riguarda le prospettive operative domanda come si stiano valutando
le opportunitd di investimento della liquidita esistente. Da ultimo, lamenta che la scelta di non
inviare ai soci il fascicolo cartaceo appare alquanto discutibile, pur motivata dall’attenzione
all’ambiente; invita per il futuro a proseguire con I’invio del materiale cartaceo, limitandolo ai pochi

soci storici, da sempre affezionati alla Societa.

Nessun altro chiedendo la parola, 'Ing. Carlo Pesenti anzitutto ricorda che la conversione delle
azioni di risparmio ¢ stata conclusa con successo in tempi molto brevi ed a condizioni che possono
considerarsi particolarmente favorevoli per gli azionisti di risparmio, anche grazie alla performance
delle azioni HeidelbergCement AG assegnate, che certamente ha potuto compensare la citata
inefficienza fiscale che preoccupava alcuni soci. Sottolinea che operazione ha portato una notevole
semplificazione alla struttura del capitale, come si pud verificare anche dalla delibera di
distribuzione del dividendo oggi in discussione. Conferma che si ritiene che il frazionamento possa

avere effetti positivi sul titolo, creando maggiore liquidita e dunque maggiore interesse sul titolo.

Si sofferma quindi sull’acquisizione di Clessidra SGR, primario operatore di private equity in ltalia,
che vanta molti successi ed & oggl attiva con due fondi di investimento, di cui uno in fase di
disinvestimento e [’altro, cui Mario Fera si dedica completamente, che ha chiuso la raccolta con 600
milioni di Euro ¢ si presenta come il primo fondo di private equity in Italia per dimensione;
Clessidra SGR investe solo in Italia, ma compete con i grandi player globali ed appare in grado di
attuare investimenti di taglia maggiore rispetto agli altri fondi italiani, tra cui quelli, citati da
Facchetti, di Armonia SGR promossa tra gli altri dal dottor Rovati insieme al dottor Grimaldi. La
dimensione, ribadisce I'Ing. Pesenti, assicura a Clessidra SGR una posizione unica € un notevole
vantaggio competitivo; Italmobiliare ha inoltre investito direttamente nel pill recente fondo di
Clessidra (Clessidra Capital Partners 3), che ha gia fatto investimenti per circa il 50% di quanto
raccolto e portato a conclusione un disinvestimento con grande successo, assicurando un risultato
pari a 3 volte il multiplo dell'investimento ai quotisti, inclusa Italmobiliare, che ha gia recuperato il
70% di quanto versato. La concorrenza tra gli operatori di private equity & ovviamente molio forte e
Clessidra SGR ha I"obiettivo di focalizzarsi, piuttosto che sulle aste, su opportunitd proprietarie,
proponendosi direttamente come interlocutore delle realtd imprenditoriali italiane, forte detla qualita

e dell’esperienza di un team che ¢ stato ridimensionato per valorizzarne la motivazione e la forza.



Si sofferma quindi su Italgen, piccola societd che opera nella produzione di energie rinnovabili, i cui
risultati sono fortemente influenzati dalla piovositd; evidenzia che si tratta di un investimento che
assicura mediamente a Italmobiliare dai 6 ai 9 milioni di Euro di dividendo all'anno, dunque con un
rendimento molto elevato. Assicura che vengono costantemente monitorate eventuali opportunita di

consolidamento e di investimento.
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In relazione ad Edison, I’Ing. Pesenti conferma che ¢ un investimento che & stato preso in
considerazione, trattandosi di una societa interessante: una multintility molto forte in Italia ¢ molto
integrata; tuttavia, si & preferito per ora attendere di conoscere in dettaglio la strategia di EDF in

Italia per poi eventualmente valutare un investimento anche con altri operatori qualificati.

Ricorda poi che la partecipazione in RCS & stata disinvestita prima dell’OPAS e conferma che il
dottor Fera & attualmente impegnato completamente in Clessidra, in cui sta svolgendo un ottimo

lavoro.

Facchetti, dalla sala, chiede un commento sulle indiscrezioni circa un possibile investimento in

Tecnica Group, titolare del marchio Nordica.

L’Ing. Pesenti conferma che I'investimento & in fase di studio: si tratta di una societa che sta
uscendo da un furnaround complicato, gestita da una famiglia imprenditoriale molto competente
affiancata da un management professionale, titolare di brand molto importanti che hanno un
potenziale molto superiore a quello espresso sinora. Come tale, rientra nella tipologia di

investimenti che Italmobiliare prende in considerazione.

Piu in generale, si stanno valutando investimenti in societa sia quotate sia non quotate, ivi inclusi
investimenti in quote di minoranza significativa in grado di condizionare la gestione. L’attenzione €
soprattutto focalizzata in aziende italiane con una forte esposizione nei mercati globali. Attualmente

non sono invece previsti investimenti diretti in mercati esteri.

Si sofferma poi su BravoSolution, societd che opera nell'ambito delle tecnologie, che ¢ stata
recentemente riconosciuta da Gartner Group come top player del settore delle tecnologie di
sourcing, in termini di prodotto e di servizio. Evidenzia che il 2016 & stato un anno di transizione
per BravoSolution, che & stata riorganizzata ed ha trasferito la sede a Chicago; per queste ragioni,
non ha espresso i risultati al massimo del proprio potenziale, nonostante il fatturato sia migliorato.
Sottolinea quindi che i primi mesi del 2017 hanno un andamento positivo e si stanno valutando
opportunitd per crescere ed integrare 'offerta di prodotti, nel quadro di un business plan molto

ambizioso.



Quanto al futuro, I'Ing. Pesenti richiama le linee direttrici appena citate: proseguimento delle
attivita di holding nell’ottica di investimento sopra delineata, sviluppo del fondo di Clessidra SGR ¢
valorizzazione delle portfolio companies: BravoSolution, Italgen e Sirap Gema. Rivendica infine
I'impegno ambientale per la riduzione dell’utilizzo della carta, ma assicura che sara data la

possibilita agl interessati di avere i fascicoli di bilancio cartacei.
Nessun altro chiedendo la parola il Presidente:

- dichiara chiusa la discussione;

- segnala che i presenti sono invariati;

- pone in votazione {ore [1,15), per alzata di mano, il Bilancio al 31 dicembre 2016, la relativa
Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione nonché la proposta di destinazione
dell’utile ¢ di distribuzione del dividendo qui trascritta, precisando che il dividendo sard messo in
pagamento a partire dal 10 maggio 2017 con stacco della cedola in data 8 maggio 2017, ricordando

che tali date ottemperano alle disposizioni impartite da Borsa ltaliana S.p.A..
“L'assemblea degli azionisti di ltalmobiliare S.p.A. del 19 aprile 2017,

preso atto della relazione del Consiglio di amministrazione sulla gestione e della relazione del

Collegio sindacale, esaminato il bilancio al 31 dicembre 2016,

tenuto conto che la riserva legale ha raggiunto il quinto del capitale sociale e quindi non sono
richiesti ulteriori accantonamenti, ai sensi degli articoli 2430 Codice civile ¢ 30 dello Statuto

sociale,
delibera
di approvare:
~ la relazione del Consiglio di amministrazione sulla gestione,

~ il bilancio dell'esercizio 2016, costituito da stato patrimoniale, conto economico, conto
economico complessivo, prospetto delle variazioni del patrimonio netto, rendiconto
[finanziario e note illustrative, che evidenzia un utile di 759.828. 743,81 euro, cosi come
presentato dal Consiglio di amministrazione nel suo complesso, nelle singole appostazioni

e con gli stanziamenti proposti;
di destinare ['utile dell ‘esercizio come segue:

— alle 22.960.151 azioni ordinarie al netto delle 856.749 azioni proprie detenute al 19 aprile



2017, un dividendo unitario di ewro 1,00, pari a complessivi 22.960.151,00 euro;
— g “Utili a nuovo”, il residuo importo pari a 736.868.592,81 euro;

di autorizzare il Presidente, il Consigliere Delegato-Direttore Generale e il Vicepresidente, in via
tra loro disgiunta, qualora il numero delle azioni proprie ordinarie si modifichi prima della data di

stacco del dividendo:

— ad aumentare la voce “Utili a nuovo” dell'importo del dividendo di competenza delle

azioni ordinarie eventualmente acquistate,

— a ridurre la voce “Utili a nuovo” dell 'importo corrispondente al dividendo di competenza

delle azioni ordinarie proprie eventualmente cedute.

Il dividendo proposto verrd messo in pagamento dal 10 maggio 2017 (data stacco I'8 maggio

2017)."

ASTENUTI: n. 4.206 Azioni.

CONTRARIE, nessuna

FAVOREVOLI: le restanti n. 18.736.549 Azioni.
Il tutto come da dettagli allegati.

La proposta ¢ approvata @ maggioranza. 11 Presidente proclama il risultato.
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Quindi il Presidente passa a trattare il secondo punto all’ordine del giorno di parte Ordinaria e,
per riservare maggiore spazio alla discussione, propone, con il consenso dei presenti, di omettere la
lettura della parte descrittiva della relazione sulla Remunerazione ¢ di leggere, invece, la sola

proposta di delibera. L’assemblea unanime acconsente.

Il Segretario da quindi lettura della predetta proposta di delibera infra trascritta ed il Presidente

dichiara aperta la discussione.

Nessuno chiedendo la parola, il Presidente:

- dichiara chiusa la discussione;

- segnala che i presenti sono invariati;

- pone in votazione (ore 11,18), ricordando che trattasi di un voto consultivo, per alzata di mano, la

proposta di deliberazione presentata dal Consiglio di Amministrazione qui trascritta:



“L Assemblea degli Azionisti di Italmobiliare S.p.A. del 19 aprile 2017, preso atto della Relazione

sulla Remunerazione e della relativa relazione illustrativa predisposte dagli amministratori,
delibera

di esprimere parere favorevole sulla prima sezione della Relazione sulla Remunerazione sopra

illustrata, in merito alla politica in materia di remunerazione degli Amministratori e dei dirigenti

con responsabilita strategiche e sulle procedure utilizzate per Uadozione e lattuazione di tale

Politica”.

CONTRARIE: n. 2.443.529 Azioni.

ASTENUTE: n. 796.182 Azioni.

FAVOREVOLI: le restanti n. 15.501.044 Azioni.

Il tutto come da dettagli allegati.

[La proposta & approvata a maggioranza. 11 Presidente proclama il risultato.
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[l Presidente passa quindi a trattare if terzo punto all’ordine del giorno, e, riallacciandosi a quanto

detto in apertura, precisa che:

- la Societa possiede complessivamente n. 856.749 azioni ordinarie proprie, pari a circa il 3,60%

del capitale sociale;

- si intende ora proporre la revoca della precedente deliberazione adottata dall’assemblea det 21
aprile 2016, la cui validita verrebbe a cessare nel corso dell’esercizio (20 ottobre 2016),

sostituendola con quella che si propone di adottare,

Quindi per riservare maggiore spazio alla discussione, propone, con il consenso dei presenti, di
omettere la lettura della parte descrittiva delia relazione sull’argomento e di leggere, invece, la sola
proposta di delibera.

L.’ assemblea unanime acconsente.,

Il Segretario da quindi lettura detla predetta proposta di delibera infia trascritta ed il Presidente

dichiara aperta la discussione.

Nessuno chiedendo la parola il Presidente:

~ dichiara chiusa la discussione:

0



- segnala che i presenti sono invariati;

- pone in votazione, (ore 11,23) per alzata di mano, la proposta di deliberazione presentata dal

Consiglio di Amministrazione qui trascritta:

“L ' Assemblea degli Azionisti:

vista ed approvata la Relazione del Consiglio di Amministrazione,

vista la disciplina di cui agli articoli 2357 e ss. del codice civile,

delibera

di revocare la delibera di autorizzazione all'acquisto ¢ alla disposizione di azioni proprie

adottata dall’dssemblea ordinaria degli azionisti del 21 aprile 2016;

di autorizzare, ai sensi e per gli effetti dell’art. 2357 del codice civile, 'acquisto, in una o pit
volte, per il periodo di 18 (diciotto) mesi a far data dalla presente deliberazione, di azioni
ordinarie della Societd, fino ad un massimo che, tenuto conto delle azioni ordinarie
Italmobiliare S.p.A. di volta in volta detenute in portafoglio dalla Societd e dalle societa da
essa controllate e delle azioni che saranno eventualmente acquistate nell’ambito dell’OPA
volontaria, non sia complessivamente superiore al limite massimo stabilito dalla normativa
pro tempore applicabile, dando mandato al Consiglio di Amministrazione di individuare
Uammontare di azioni da acquistare in relazione a ciascuna delle finalita di cui sopra

anteriormente all'avvio di ciascun singolo programma di acquisto;

di stabilire che il corrispettivo delle azioni proprie oggetto di acquisto non sia né inferiore né
superiore del 15% rispetto alla media dei prezzi di riferimento registrati presso la Borsa

Italiana nelle tre sedute precedenti ogni singola operazione di acquisto;

di autorizzare il Consiglio di Amministrazione affinché, ai sensi e per gli effetti dell articolo
2357-ter del codice civile, possa disporre, in qualsiasi momento, in tulte o in parte, in una o
pitt volte, delle azioni proprie acquistate a valere sull ‘autorizzazione di cui al precedente punio
2, mediante alienazione delle stesse in borsa o fuori borsa, anche ai fini di eventuali
acquisizioni e/o per lo sviluppo di alleanze coerenti con le linee strategiche del gruppo
Italmobiliare, owero come parte di una eventuale futura distribuzione di dividendi o riserve in
natura, ovwero nell ambito di piani di incentivazione del management e dei dipendenti, ovvero
per intervenire, nel rispetto delle disposizioni vigenti, direttamente o tramite intermediari, per

contenere movimenti anomali delle quotazioni e per regolarizzare [andamento delle



negoziazioni e del corsi, a fronte di momentanei fenomeni distorsivi legati ad un eccesso di
volatilita o ad una scarsa liquidita degli scambi, secondo | termini, le modalita e le condizioni
dell ‘atto di disposizione delle azioni proprie ritenuti pity opportuni nell 'interesse della Societd,
Sfermo restando che il prezzo unitario di vendita (o comungue il valore unitario stabilito
nell 'ambito dell’operazione di disposizione) non potra comunque essere inferiore al prezzo
medio di carico delle azioni acquistate in base all’autorizzazione (fermo restando che questo
limite non sara applicabile gualora la cessione di azioni avvenisse nei confronti di dipendenti
i ftalmobiliare S.pA. e di sue controllate, controllanti e delle altre societd controflate da
queste ultime o di componenti il Consiglio di Amministrazione di ltalmobiliare Sp.A. che
rivestano particolari cariche in conformitd dell’atto costitutive o che abbiano specifici
incarichi operativi, nell’ambito dei piani di incentivazione azionaria per dipendenti e per
amministratori c.d. “stock option”, nonché nel caso di utilizzo delle azioni proprie nel contesto
di eventuali operazioni di finanza straordinaria o per altri impieghi ritenuti di interesse
finanziario, gestionale e/o strategico per la Societd). L autorizzazione di cui al presente punto

4) ¢ accordata senza limiti temporali;

di disporre, ai sensi di legge, che gli acquisti di cui alla presente autorizzazione siano
contenuti entro i limiti degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dall ultimo

bilancio (anche infrannuale) approvato al momento dell effettuazione dell acquisto;

di conferire mandato al Consiglio di Amministrazione affinché provveda alle opportune
appostazioni contabili conseguenti alle operazioni di acquisto e disposizione delle azioni
proprie, in osservanza delle disposizioni di legge e dei principi contabili di volta in volta

applicabili;

di conferire mandato al Presidente, al Vice Presidente ¢ al Consigliere delegato, in carica pro

tempore, con facoltd di subdelega, affinché, anche disgiuntamente tra loro e a mezzo di

procuratori, possano dare attuazione alle operazioni oggetio della presente deliberazione”

CONTRARIE: n. 2,135,699 Azioni.

ASTENUTE: n. 4.206 Azioni

FAVOREVOLLE: lc restanti n. 16.600.850 Azioni.

Il tutto come da dettagli allegati.

La proposta & approvata @ maggioranza. [l Presidente proclama il risultato.



ook

Il Presidente passa quindi a trattare il quarto punto all’ordine del giotno, € per riservare maggiore
spazio alla discussione, propone, con il consenso dei presenti, di omettere la lettura della relazione

sull’argomento e di leggere, invece, la sola proposta di delibera.
[’ assemblea unanime acconsente.

1l Segretario da quindi lettura della predetta proposta di delibera infra trascritta ed il Presidente

dichiara aperta la discussione.

Facchetti, chiede se la proposta sia funzionale ad assicurare un disinvestimento da parte di

Mediobanca, che ha annunciato di voler dismettere le proprie partecipazioni.

[’ Ing. Pesenti, esclude che la proposta sia funzionale agli interessi di singoli azionisti, essendo

rivolta a chiunque volesse cogliere l'opportunitd per liquidare parte del proprio investimento.

Nessun altro chiedendo la parola il Presidente:

- dichiara chiusa la discussione;

- sepnala che i presenti sono invariati;

- pone in votazione, {ore 11,30) per alzata di mano, la proposta di deliberazione presentata dal
Consiglio di Amministrazione qui trascritta:

“I'dssemblea degli Azionisti:

vista ed approvata la Relazione del Consiglio di Amministrazione,
- vista la disciplina di cui agli articoli 2357 ¢ ss. del codice civile,
delibera

1. di autorizzare, per un periodo di 18 mesi a decorrere dalla data della presente deliberazione
assembleare, ['acquisto di massime n. 2.000.000 (due milioni) di azioni ordinarie Italmobiliare
Sp.A. prive di indicazione del valore nominale (ovvero di massime n. 4.000.000 (quattro
milioni) di azioni nel caso in cui [’Assemblea degli azionisti approvi la proposta di
frazionamento delle azioni ordinarie), da perfezionarsi per il tramite di un’offerta pubblica di

acquisto ai sensi dell ‘articolo 144-bis, comma 1, lett. a) del Regolamento Consob 11971 /1999;

2. di stabilire che il corrispettivo delle azioni proprie oggetto di acquisto sia pari ad Eurc 50,00
(cinguanta/00) per ogni azione {ex dividendo 2016) portata in adesione (ovvero ad Euro 25,00

(venticingue/00) per ogni azione, sempre ex dividendo 2016, nel caso in cui I'Assemblea degli
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Azionisti approvi la proposta di frazionamento delle azioni ordinarie), per un controvalore

complessivo massimo di Euro 100.000.000,00 (cento milioni/00);

di autorizzare il Consiglio di Amministrazione affinché, ai sensi e per gli effetti dell articolo
2357-ter del codice civile, possa disporre, in qualsiasi momento, in tutto o in parte, in una o
pite volie, delle azioni proprie acquistate ad esito dell offerta pubblica di acquisto, mediante
alienazione delle stesse in borsa o fuori borsa, anche ai fini di eventuali acquisizioni e/o per lo
sviluppo di alleanze coerenti con le linee strategiche del gruppo Italmobiliare, ovvero come
parte di una eventuale futura disiribuzione di dividendi o riserve in natura, ovvero nell'ambito
di piani di incentivazione del management e dei dipendenti, ovvero per intervenire, nel rispetto
delle disposizioni vigenti, direttamente o tramite intermediari, per contenere movimenti
anomali delle quotazioni e per regolarizzare I'andamento delle negoziazioni e dei corsi, a fronte
di momentanei fenomeni distorsivi legati ad un eccesso di volatilitd o ad una scarsa liquidita
degli scambi, secondo i termini, le modalitd ¢ le condizioni dell'atto di disposizione delle
azioni proprie ritenuti pitt opportuni nell'interesse della Societd, fermeo restando che i prezzo
unitario di vendita (o comunque il valore unitario stabilito nell’ambito dell 'operazione di
disposizione) non potra comunque essere inferiore al prezzo medio di carico delle azioni
acquistate in base all'autorizzazione (fermo restando che questo limite non sard applicabile
qualora la cessione di azioni avvenisse nei confronti di dipendenti di Italmobiliare S.p.A. ¢ di
sue controllate, controllanti e delle altre societa controllate da queste ultime o di componenti il
Consiglio di Amministrazione di ltalmobiliave Sp.A. che rivestano particolari cariche in
conformita dell'atto costitutivo o che abbiano specifici incarichi operativi, nell’ ambito dei
piani di incentivazione azionaria per dipendenti ¢ per amministratori c.d. “stock option”,
nonché nel caso di utilizzo delle azioni proprie nel contesto di eventuali operazioni di finanza
straordinaria o per altri impieghi ritenuti di interesse finanziario, gestionale e/o strategico per

la Societa). L'autorizzazione di cui al presente punto 3) é accordata senza limiti temporali;

di disporre, ai sensi di legge, che gli acquisti di cui alla presente autorizzazione siano
contenuti entro i limiti degli wtili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dall'ultimo

bilancio unche infrannuale) approvato al momento dell 'effettuazione dell ‘acquisto;

di conferire mandato al Consiglio di Amministrazione affinché provveda alle opportune
appostazioni contabili conseguenti alle vperazioni di acquisto e disposizione delle azioni
proprie, in osservanza delle disposizioni di legge e dei principi contabili di volia in volta

applicabili;



6. di conferire mandato al Presidente, al Vice Presidente e al Consigliere delegato, in carica pro
tempore, con facolta di subdelega, affinché, anche disgiuntamente tra loro e a mezzo di

procuratori, possano dare attuazione alle operazioni oggetto della presente deliberazione”.
CONTRARIE: n. 5.507 Azioni.
ASTENUTE: n. 4.206 Azioni
FAVOREVOLI: le restanti n. 18,731.042 Azioni.
il tutto come da dettagli allegati.

La proposta ¢ approvata @ maggieranza. 11 Presidente proclama il risultato.

ok

Il Presidente passa quindi a trattare il quinte punto all’ordine del giorno e ricorda che per
compiuto mandato scade il Consiglio di Amministrazione della Societa, gid nominato con delibera
assembleare del 27 maggio 2014, ¢ invita pertanto gli Azionisti, previa determinazione della durata
in carica ¢ del numero dei componenti del Consiglio di Amministrazione, a procedere alla nomina

dei membri del Consiglio di Amministrazione sulla base delle liste presentate.

Proseguendo il Presidente informa che:

- nel rispetto della procedura richiamata dallo statuto sociale, nei termini ivi indicati sono state

depositate due liste di candidati amministratori e precisamente:

* COMPAGNIA FIDUCIARIA NAZIONALE S.P.A. , con comunicazione rappresentativa di n.
10.484.625 azioni ordinarie, pari al 44,021% del capitale sociale, ha presentato le seguenti

proposte:
» nominare per il triennio 2017-2019 un Consiglio di amministrazione composto da 14
Consiglieri ;
o candidare alla carica di amministratore della Societa, per il triennio 2017-2019, 1 Signori :
1) LAURAZANETTI
2y  MIRJA CARTIA D’ASERO
3)  VALENTINA CASELLA
4)  CHIARA PALMIERI

5)  LIVIAPOMODORO
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6}
7)
8)
9)
10)
1)
12)
13)

14)

CARLO PESENTI
VITTORIO BERTAZZONI
GIORGIO BONOMI
SEBASTIANO MAZZOLENI
LUCA MINOLI

CLEMENTE REBECCHINI
LIVIO STRAZZERA
MASSIMO TONONI

PAOLO DOMENICO SFAMIENI

* RWC ASSET MANAGEMENT LLP, con comunicazione rappresentativa di n. 425.000 azioni

ordinarie, pari all’1,78% del capitale sociale, ha proposto di candidare alla carica di

amministratore della Societd, il Signor:

B

ANTONIO SALERNO

- ai sensi della vigente disciplina, in data 29 marzo 2017 sono state messe a disposizione del

pubblico presso la sede sociale, la societa di gestione del mercato e pubblicate nel sito internet

della Societa le liste presentate per la nomina del Consiglio di amministrazione corredate da tutta

la relativa documentazione.

- ai sensi del Codice di Autodisciplina cui la Societd ha aderito, i candidati alla carica di
consigliere proposti da COMPAGNIA FIDUCIARIA NAZIONALE S.p.A., Signori:

LAURA ZANETTI

MIRJA CARTIA D’ASERO

VALENTINA CASELLA

CHIARA PALMIERI

LIVIA POMODORO

VITTORIO BERTAZZONI

LIVIO STRAZZERA

MASSIMO TONONI

PAOLQO DOMENICO SFAMENI



nonché il candidato alla carica di consigliere proposto da RWC ASSET MANAGEMENT LLP
ANTONIO SALERNO

hanno dichiarato di possedere i requisiti previsti dal Codice medesimo per potersi qualificare come

«Amministratori indipendenti».

I candidati signori:

LAURA ZANETTI

MIRJA CARTIA D’ASERO
VALENTINA CASELLA
CHIARA PALMIERI
LIVIA POMODORO
VITTORIO BERTAZZONI
CLEMENTE REBECCHINI
LIVIO STRAZZERA
MASSIMO TONONI

PAOLO DOMENICO SFAMENI

nonché il candidato alla carica di consigliere proposto da RWC ASSET MANAGEMENT LLP
ANTONIO SALERNO

hanno altresi dichiarato di possedere i requisiti di indipendenza previsti dall’art. 148, comma 3, del
TUE;

- il Consiglio di Amministrazione ed il Collegio sindacale, nell’ambito delle rispettive competenze,
valuteranno Peffettivo possesso dei requisiti di indipendenza in capo agli amministratori eletti,

previsti dal Codice di Autodisciplina e dal TUF;

- se qualche azionista lo richiedesse, potra dare lettura dei curricula dei candidati amministratori.

Il Presidente dichiara aperta la discussione.
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Nessuno chiedendo la parola il Presidente:

- dichiara chiusa la discussione;

- segnala che i presenti sono invariati;

- pone in votazione, (ore 11,35) per alzata di mano, la proposta del socio Compagnia Fiduciaria
Nazionale S.p.A.:

e di stabilire in 14 il numero dei componenti il Consiglio di Amministrazione;

e di stabilire che il nominando Consiglio di Amministrazione resti in carica per il triennio 2017-

2019 e cio¢ fino all’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2019;

CONTRARIE: nessuna.

ASTENUTE: n. 2.532.120 Azioni.

NON VOTANTI: n. 694.341 Azioni.
FAVOREVOLI: le restanti n. 15.514.294 Azioni.
Il tutto come da dettagli allegati.

La proposta & approvata a maggioranza. 11 Presidente proclama il risultato ¢ ricorda che
all’ingresso in sala ¢ stata consegnata la scheda di voto che riporta le due liste presentate e, per

clascuna di esse, 1 nominativi dei candidati alla carica di amministratore.

Il Presidente invita i presenti, quindi, ad esprimerc la preferenza su una delle liste presentate,
barrando la corrispondente casella, ovvero ad esprimere ’astensione o il voto contrario a tutte le
liste presentate, sempre barrando la corrispondente casella e a depositare le schede di voto nelle

apposite urne che verranno fatte circolare tra i presenti.
Il Presidente propone la nomina di due scrutatori i signori Carlo Marchetti ed Enrico Felter,

[l Presidente interrompe i lavorl assembleari per 5 minuti (ore 11,40 — 11,45) per consentire lo

spoglio delle schede di votazione,

[l Presidente al termine delle votazioni, completati i contepgi, provvede alla proclamazione degli
amministratori eletti, precisando che tutte le liste hanno ottenuto una percentuale di voti pari almeno
alla meta di quella richiesta per la presentazione delle stesse (1%).

Il Presidente premesso che:
o sulla base preferenze assegnate a ciascuna lista di candidati amministratori illustrate,
& fenuto conto:

* che la lista presentata dall’azionista Compagnia Fiduciaria Nazionale S.p.A. ha ottenuto
15.049.169 preferenze;



* che la lista presentata dall’azionista RWC Asset Management LLP ha ottenuto 3.669.608
preferenze;

* CONTRARIE: n. 2.856 Azioni

* ASTENUTE: n. 164.551 Azioni

e premesso che, come da proposta presentata dall’azionista Compagnia Fiduciaria Nazionale
S.p.A., e gia approvata dall’odierna assemblea, Italmobiliare S.p.A. sard amministrata, per il

triennio 2017-2019, da un Consiglio di amministrazione composto da 14 consiglieri;

DICHIARA CHE

¢ risultano eletti consiglieri di Italmobiliare S.p.A. per il suddetto pertodo i signori:

1)  LAURA ZANETTI

2)  MIRJA CARTIA D’ASERO

3)  VALENTINA CASELLA

4)  CHIARA PALMIERI

5)  LIVIAPOMODORO

6)  CARLO PESENTI

7 VITTORIO BERTAZZONI

8)  GIORGIO BONOMI

9 SEBASTIANO MAZZOLENI

10) LUCA MINOLI

11) CLEMENTE REBECCHINI

12) LIVIO STRAZZERA

13) MASSIMO TONONI
indicati dall’azionista Compagnia Fiduciaria Nazionale S.p.A.

ed il signor

14) ANTONIO SALERNO

indicato dall’azionista RWC Asset Management LLP
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La composizione del Consiglio di Amministrazione come risultante dalla votazione appena

conclusa ¢ conforme alla disciplina vigente inerente I’equilibrio tra generi.

In sede di presentazione della lista, tutti i candidati Amministratori, ora eletti, hanno dichiarato di

accettare Peventuale nomina.

A questo punto il Presidente chiede ’attenzione dell’ Assemblea per una dichiarazione riguardante
il Presidente Giampiero Pesenti € ricorda che all’ingresso in sala si trova la lettera agli azionisti che,
ricordando i 70 anni di attivitd della Societa, sottolinea i 50 anni di appassionato lavoro che I'Ing.

Giampiero Pesenti ha dedicato alla nostra Societa.

[I Presidente, quale riconoscimento al Suo fondamentale impegno, con il pieno sostegno di tutto il
Consiglio di Amministrazione, propone Pattribuzione all’lng. Giampiero Pesenti dell’importante
riconoscimento della carica di Presidente Onorario di Italmobiliare con "auspicio che le sue
caratteristiche professionali siane di esempio nel quetidiane di colore i quali dovranne guidare o

sviluppo futuro della Societa.

Heokok

[l Presidente passa quindi a trattare il sesto punto ail’ordine del giorno e ricorda che:

- ai sensi dell’art. 2389 cod. civ. ¢ in assenza di una espressa disposizione statutaria, spetta
all’Assemblea degli azionisti definire 'emolumento da riconoscere agli Amministratori ferma
restando la competenza del Consiglio di amministrazione in merito ai compensi da riconoscere agli
Amministratori investiti di particolari cariche;

- a tal fine, che I’Assemblea degli azionisti del 27 maggio 2014 aveva deliberato di riconoscere, a
far data dal 1° gennaio 2014 e fino a nuova deliberazione, in Euro:

» 36.000 il compenso lordo da riconoscere ad ogni componente il Consiglio di amministrazione
della Societa;

* 6.000 il compenso lordo da riconoscere ad ogni Consigliere per ciascuna partecipazione alle
riunioni del Comitato esecutive della Societi;

+ 3.000 il compenso lordo da riconoscere ad ogni Consigliere per ciascuna partecipazione alle
riunioni dei Comitati endoconsiliari eventualmente costituiti;

»  2.500 il compenso lordo da riconoscere ad ogni componente del Consiglio di Amministrazione
eventualmente nominato componente dell’Organismo di Vigilanza per ciascuna partecipazione
atle riunioni dell’Organismo di Vigilanza della Societa.

{1 Presidente chicde all’ Assembiea di formulare eventuali proposte in merito al compenso spettante

ai membri del Consiglio di amministrazione.
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Angelo Aldrighetti in rappresentanza dell’azionista Compagnia Fiduciaria Nazionale S.p.A.

formula la seguente:

PROPOSTA DI DELIBERAZIONE

“L’Assemblea degli Azionisti della Italmobiliare S.p.A. del 19 aprile 2017
DELIBERA

di confermare il sistema di remunerazione del Consiglio di amministrazione cosi come deliberato

dall'Assemblea degli azionisti del 27 maggio 2014, fissato in Euro.

- 36.000 il compenso lordo da riconoscere ad ogni componente il Consiglio di amministrazione

delia Societa,

- 6.000 il compenso lordo da riconoscere ad ogni Consigliere per ciascuna partecipazione alle

riunioni del Comitato esecutivo della Societa;

- 3.000 il compenso lordo da riconoscere ad ogni Consigliere per ciascuna partecipazione alle

riunioni dei Comitati endoconsiliari eventualmente costituiti;

- 2.500 il compenso lordo da riconoscere ad ogni componente del Consiglio di Amministrazione
eventualmente nominato componente dell Organismo di Vigilanza per ciascuna partecipazione

alle riunioni dell'Organismo di Vigilanza della Societd.

Tali compensi sono da intendersi confermati con decorrenza dall’odierna Assemblea e per gli

esercizi successivi fino a nuova deliberazione assembleare di modifica.”

Il Presidente dichiara aperta la discussione sul sesto punto all’Ordine del giomo e rinnova Iinvito
aghi aventi diritto che desiderassero prendere la parola di recarsi alla postazione qui a lato ¢ di

dichiarare al Segretario il proprio nome e cognome.

Nessuno chiedendo la parola il Presidente:

- dichiara chiusa la discussione;

- segnala che i presenti sono n. 192 aventi diritto rappresentanti n. 18.886.184 azioni ordinarie sulle
n. 23.816.900 azioni ordinarie pari al 79,297% del capitale sociale;

- pone in votazione, (ore 11,50) per alzata di mano, la proposta del socio Compagnia Fiduciaria
Nazionale S.p.A.

CONTRARIE: n. 2.466.928 Azioni.

ASTENUTE: n. 856.253 Azioni
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FAVOREVOLI: le restanti n. 15,569,003 Azioni.
Il tutto come da dettagli allegati.

La proposta ¢ approvata a maggieranza. I Presidente proclama il risultato,

Hedkok

Il Presidente passa quindi a trattare il settimo punto all’ordine del giorno e ricorda che con
"approvazione del bilancio al 31 dicembre 2016 scade per compiuto mandato {’intero Collegio
Sindacale, gid nominato con delibera assembleare del 27 maggio 2014.

Il Presidente invita a provvedere alla nomina, per il triennio 2017-2019 di tre Sindaci effettivi e di
tre Sindaci supplenti, alla nomina del Presidente del Collegic e alla determinazione della
retribuzione annuale loro spettante fermo restando il rimborso delle spese sostenute per lo
svolgimento delle funzioni, espressamente riconosciuto dallo Statuto sociale e per riservare
maggiore spazio alla discussione, propone, con il consenso dei presenti, di omettere la lettura della

relazione, L assemblea unanime acconsente.

{l Presidente informa che

-nel rispetto della procedura richiamata dallo statuto sociale, alla data del 25 marzo 2017 (scadenza
del termine di venticinque giorni precedenti 1’ Assemblea chiamata a deliberare sulla nomina dei

sindaci) sono state presentate presso la sede sociale due liste di candidati e precisamente:

* COMPAGNIA FIDUCIARIA NAZIONALE S.P.A. , con comunicazione rappresentativa di n.
10.484.625 azioni ordinarie, pari al 44,021% del capitale sociale, ha presentato la proposta di

nominare, per il triennio 2017-2019, i Signori:

Sindaci effettivi i Signori
1) ANGELO CASO’
2) LUCIANA RAVICINI
3) SILVIO NECCHI

Sindaci supplenti i Signori

1}  ALBERTO GIUSSANI

Z2) GIOVANNARITA
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3) GIANLUCA PANIZZA

* Amber Capital UK LLP, Fidelity Funds International ¢ RWC Asset Management LLP,
titolari complessivamente di n. 726.723 azioni ordinarie, pari al 3,051% del capitale sociale,

hanno presentato la proposta di nominare:

Sindaco effettivo il Signor:
1) FRANCESCO DI CARLO

Sindaco supplente il Signor:

1) PAOLO LUDOVICI

- ai sensi della vigente disciplina, in data 29 marzo 2017 sono state messe a disposizione del
pubblico presso la sede sociale, il meccanismo di stoccaggio autorizzato NIS Storage e pubblicate
sul sito internet della Societd le liste presentate per la nomina del Collegio sindacale e la relativa

documentazione a supporto;

- se qualche azionista lo richiedesse, verrd data lettura dei curricula dei candidati sindaci. Nessuno

fo richiede.

Il Presidente ai sensi dell’art. 2400 cod. civ., comunica che sono a disposizione gli elenchi degli
incarichi di amministrazione ¢ controllo che i Sindaci testé proposti ricoprono in alire societa ¢
dichiara aperta la discussione sul settimo punto all’ordine del giorno - parte ordinaria, rinnovando
’invito agli aventi diritto che desiderassero prendere parola di recarsi alla postazione qui a lato e di

dichiarare al Segretario il proprio nome e cognome.

Nessuno chiedendo la parola, il Presidente dichiara chiusa la discussione e prima di porre in

votazione la nomina del nuovo Collegio sindacale ricorda che:
- ai sensi dello statuto sociale {art. 24), in caso di presentazione di piu liste:

«..

- dalla lista che ha ottenuto in Assembleq il mageior numero di voti risultano eletti, in base

all’ordine progressivo con il quale sono elencati nelle sezioni della lista, due Sindaci effettivi e

due Sindaci supplenti;

- dalla lista di minoranza che abbia ottenuio il maggior numero di voii presentate e votate da parte
dei soci che non siano collegati in alcun modo, neppure indirettamente ai soci di riferimento,

risultano eletti, in base all’ordine progressivo con il quale sono elencati nelle sezioni della lista, il
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terzo Sindaco effettivo ¢ il terzo Sindaco supplente.

Qualora un soggetto collegato ad un socio di riferimento abbia votato per una lista di minoranza il
collegamento assume rilievo, ai fini dell’esclusione del Sindaco di minoranza eletto, soltanto se il

voto sia stato determinante per [’elezione del sindaco.

La Presidenza del Collegio sindacale spetta alla persona indicata al primo posto nella lista
presentata e votata dalla minoranza ...

L

come pet la nomina del Consiglio di amministrazione, anche per quella del Collegio sindacale &
stata consegnata, all’ingresso in sala, la scheda di voto che riporta le due liste presentate e, per

ciascuna di esse, 1 nominativi dei candidati alla carica di sindaco.

II Presidente invita, quindi, ad esprimere la preferenza su una delle liste presentate, barrando la
cortispondente casella, ovvero ad esprimere la Vostra astensione o voto contrario a tutte le liste
presentate, seinpre barrando la corrtspondenie casella ¢ a depositare e schede di voio nelle apposite

urne che verranno fatte circolare tra i presenti.

Il Presidente al termine delle votazioni, completati i conteggi, provvede aila proclamazione dei
sindaci eletti.

It Presidente premesso che:
» sulla base preferenze assegnate a ciascuna lista di candidati sindact come sopra illustrate,
s tenuto conto:

* che la lista presentata dall’azionista Compagnia Fiduciaria Nazionale S.p.A. ha ottenuto
14.953.378 preferenze;

* che la lista presentata congiuntamente da Amber Capital UK LLP, Fidelity Funds International
¢ RWC Asset Management LLP ha ottenuto 3.765.399 preferenze;

* CONTRARIE: n. 2.856 Azioni
* ASTENUTE: n. 164.551 Azioni

* che la lista presentata dall’azionista Compagnia Fiduciaria Nazionale S.p.A. ha ottenuto il

maggior numero di preferenze;

DICHIARA CHE

* sono nominati Sindaci effettivi di Italmobiliare S.p.A., per il triennio 2017-2019 i signori:
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1) ANGELO CASO
2) LUCIANA RAVICINI

indicati dall’azionista Compagnia Fiduciaria Nazionale S.p.A.

ed il sig.
3) FRANCESCO DI CARLO

indicato congiuntamente da Amber Capital UK LLP, Fidelity Funds International e RWC Asset

Management LLP

¢ sono nominati Sindaci supplenti di Italmobiliare S.p.A., per il triennio 2017-2019 i signori:
I}y ALBERTO GIUSSANI
2} GIOVANNA RITA

indicati dall’azionista Compagnia Fiduciaria Nazionale S.p.A.

ed il sig.
3) PAGLO LUDOVICI

indicato congiuntamente da Amber Capital UK LLP, Fidelity Funds International e RWC Asset
Management LLP

e FRANCESCO DI CARLO, indicato nella lista presentata dalla minoranza ¢ votata, ricoprird la

carica di Presidente del Collegio sindacale.

La composizione del Collegio Sindacale come risultante dalla votazione appena conclusa &

conforme alla disciplina vigente inerente Iequilibrio tra generi.

Il Presidente chiede di formulare eventuali proposte in merito all’emolumento annuo da

riconoscere ai componenti i Collegio Sindacale.

Angelo Aldrighetti in rappresentanza dell’azionista Compagnia Fiduciaria Nazionale S.p.A.
propone di riconoscere ai componenti il Collegio Sindacale di Italmobiliare, per il triennio di carica
2017-2019, I'emolumento annuo pari a complessivi Euro 175.000 di cui Euro 75.000 per il

Presidente ed Euro 50.000 per ciascun sindaco effettivo.
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Il Presidente dichiara aperta la discussione sul settimo punto all’Ordine del giorno.

Nessuno chiedendo la parola il Presidente:

- dichiara chiusa la discussione;

- segnala che i presenti sono invariati;

- pone in votazione, (or¢ 12) per alzata di mano, la proposta del socio Compagnia Fiduciaria
Nazionale S.p.A.

CONTRARIE: n. 14.839 Azioni.

ASTENUTE: n. 2.949.253 Azioni

NON VOTANTI: n. 694.341 Azioni
FAVOREVOLI: le restanti n. 15.227.751 Azioni.
Il tutto come da dettagli allepati.

La proposta ¢ approvata a maggiorarnza. Il Presidente proclama il risultato e ricorda che in sede di
presentazione della fista tutti 1 candidati sindaci, ora eletti, hanno dichiarato di acceitare [’eventuale

nomina.

ek

I Presidente passa quindi a trattare l’ottavo punte all’ordine del giorno e sottopone
all’approvazione dell’assemblea, ai sensi dell’art. 114-bis del D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 e
successive modifiche e integrazioni, un piano di incentivazione ¢ fidelizzazione denominato “Piane
di Incentivagione Monetaria 2017-2019, legato all'andamento delle azioni di Italmobiliare
S.p.4." riservato ad amministratori esecutivi, dirigenti con responsabilitd strategiche, dipendenti, di
Italmobiliare S.p.A. e delle societa da questa controllate ai sensi dell’art. 93 del Testo Unico della
Finanza, da attuarsi mediante }’assegnazione ai Beneficiari di un incentivo monetario - in caso di
raggiungimento di determinati obiettivi di performance - il cui ammontare ¢ legato all'andamento

del corso di Borsa delle azioni ordinarie di Italmobiliare.

Il Presidente, per riservare maggiore spazio alla discussione, propone di omettere la lettura della
parte descrittiva della relazione ¢ di leggere, invece, la sola proposta di delibera. L’assemblea

acconsenie.

Il Segretario da quindi lettura della predetta proposta di delibera infra trascritta ed il Presidente

dichiara aperta la discussione.
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Tarditi, pur generalmente molto favorevole ai piani di incentivazione, rileva alcune lacune
informative nei documenti del piano. In particolare, a suo avviso i documenti non chiariscono se il
parametro di riferimento sia il NAV o il corso delle azioni; inoltre, non ¢ indicato lo strike price e,
tenuto conto del ridotto scambio borsistico e della prevista distribuzione del dividendo, vi ¢ il
rischio di un’ampia discrezionalita per il Consiglio d’Amministrazione. Chiede pertanto di chiarire
l'ammontare di azioni attribuibili e i parametri su cui si basano gli obiettivi da raggiungere, temendo

che siano individuati obiettivi di troppo facile raggiungimento.

L’Ing. Pesenti, anzitutto chiarisce che 1’obiettivo del piano ¢ quello di allineare l'interesse degli
azionisti con l'interesse del management soprattutto nel medio termine; II Consiglio di
Amministrazione € il Comitato Remunerazione hanno individuato nel NAV di Italmobiliare
l'indicatore di riferimento, assumendo come partenza il valore al 1 gennaio 2017, da verificare dopo
3 anni; il valore obiettivo sard determinato dal Comitato Remunerazione; ['andamento del titolo

viene invece utilizzato come coefficiente di correzione del premio.

Nessun altro chiedendo la parola, il Presidente:

- dichiara chiusa la discussione;

- segnala che i presenti sono invariati;

- pone in votazione {ore 12,10), per alzata di mano, la proposta di deliberazione presentata dal

Consiglio di Amministrazione qui trascritta:

"L 'Assemblea di Italmobiliare S.p.4."

e esaminata la relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione, predisposta ai sensi degli
artt. 114-bis e 125-ter del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 38, come successivamente modificato;

o esaminato il documenio informativo predisposto ai sensi dell’art. 84-bis del regolamento
adottato dalla Consob con delibera n. 11971 del 14 maggio 1999, come successivamente
modificato, che é stato messo a disposizione del pubblico secondo le modalita prescritte dalla
disciplina regolamentare vigente,

delibera

(1) di approvare, ai sensi e per gli effetti dell’art. 114-bis del D. Lgs. 24 febbraio 1998, n. 56,
l'adozione del piano di incentivazione e fidelizzazione denominato “Piano di Incentivazione
Monetaria 2017-2019", legato all'andamento delle azioni di Italmobiliare S.p.A. avente le
caratteristiche (ivi compresi condizioni e presupposti di attuazione) indicate nella relazione
illustrativa del Consiglio di Amministrazione e nel documento informativo sul Piano,

(ii) di conferire al Consiglio di Amministrazione, con facoltd di sub-delega, ogni potere

necessario o opportuno per darve esecuzione al “Pilano di Incentivazione Monetaria 2017-
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20197, in particolare a titolo meramente esemplificativo e non esaustivo, ogni potere per
predisporre, adottare il regolamento di attuazione del piano, nonché modificarlo e/o
integrarlo, individuare { Beneficiari e determinare le condizioni di partecipazione allo stesso,
nonché compiere ogni atto, adempimento, formalita, comunicazione che siano necessari o
opportuni ai fini della gestione e/o attuazione del piano medesimo, con facolte di delegare i
propri poteri, compiti e responsabilita in merito all’esecuzione e applicazione del piano al
Presidente, al Vice Presidente e al Consigliere Delegato, in via fra loro disgiunta, fermo
restando che ogni decisione relativa e/o attinente alla partecipazione al Piano del Presidente,
del Vice Presidente e del Consiglicre Delegato (come ogni altra decisione relativa e/o
attinente alla gestione e/o attuazione del piano nei suoi confronti) resterda di competenza
esclusiva del Consiglio di Amministrazione,

(it})  di conferire al Presidente, al Vice Presidente ¢ al Consigliere Delegato, in via fra loro
disgiunta, ogni potere, con facolta di subdelega, per espletare gli adempimenti legislativi e

'

regolamentari conseguenti alle adottate deliberazioni.’

CONTRARIE: n. 2.751.716 Azioni.
ASTENUTE: n. 796.182 Azioni.
FAVOREVOLI: le restanti n. 15.338.286 Azioni.
Il tutto come da dettagli allegati.

La proposta & approvata a maggioranza. |1 Presidente proclama il risultato.

ok ok

[l Presidente esaurita [a trattazione dell’ordine del giorno di parte ordinaria c:\nessuno chiedendo
e ore 12,10.

parola, passa a trattare la parte straordinaria, oggetto di separata verbalizzazidne,

_‘ }E/Pfégi@te

ot &
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