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Market Abuse Regulation
European Securities and Markets Authority 

Non-
Financial and Diversity Information

internet

. 

governance 
General Data Protection Regulation 

Corporate Governance

 

best practice

a) Struttura del capitale sociale, con indicazione delle varie categorie di azioni, dei diritti e degli obblighi 
connessi, nonché la percentuale del capitale sociale che esse rappresentano 
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stock option

stock option
stock option

b) Restrizioni al trasferimento di titoli 

c) Partecipazioni rilevanti nel capitale secondo quanto risulta dalle comunicazioni effettuate ai sensi 
dell’articolo 120 del TUF  
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d) Titoli che conferiscono diritti speciali di controllo 

e) Partecipazione azionaria dei dipendenti: meccanismo di esercizio dei diritti di voto 

f) Restrizioni al diritto di voto 

g) Accordi tra Azionisti, ai sensi dell’articolo 122 del TUF, noti alla società 

h) Clausole di change of control e disposizioni statutarie in materia di OPA 

passivity rule
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i) Deleghe ad aumentare il capitale sociale e autorizzazioni all’acquisto di azioni proprie 

attribuire agli Amministratori la facoltà, in una o più 
volte, entro il termine di cinque anni dalla delibera: 

• ai sensi dell’art. 2443 cod. civ., di aumentare il capitale sociale, in una o più volte, per un importo massimo 
complessivo di 260 (duecentosessanta) milioni di euro, gratuitamente e/o a pagamento, mediante emissione di 
azioni ordinarie e/o di risparmio, anche al servizio dei prestiti obbligazionari emessi da altri enti con facoltà di 
conversione in azioni ordinarie e/o di risparmio della Società o che rechino abbinati warrant validi per sottoscrivere 
azioni ordinarie e/o di risparmio della Società; 

• ai sensi dell’art. 2420-ter cod. civ., ad emettere in una o più volte obbligazioni convertibili in azioni ordinarie e/o di 
risparmio o con warrant per acquisire azioni ordinarie e/o di risparmio, per un ammontare massimo complessivo 
di 260 (duecentosessanta) milioni di euro, nei limiti volta a volta consentiti dalla legge con conseguente aumento 
del capitale sociale al servizio della conversione o dell’esercizio di warrant. 

Il tutto con ogni più ampio potere al riguardo, compresi quelli di offrire in opzione le azioni e obbligazioni convertibili o 
con warrant nella forma di cui al penultimo comma dell’art. 2441 cod. civ.; riservare le medesime sino ad un quarto ai 
sensi dell’art. 2441 cod. civ., ultimo comma; individuare i fondi e le riserve da imputare a capitale nel caso di aumento 
gratuito; definire prezzo di emissione, rapporti di conversione, termini e modalità di esecuzione delle operazioni"

1. di revocare la delibera di autorizzazione all'acquisto e alla disposizione di azioni proprie adottata dall'Assemblea 
ordinaria degli azionisti del 21 aprile 2016; 

2. di autorizzare, ai sensi e per gli effetti dell'art. 2357 del codice civile, l'acquito, in una o più volte, per il periodo di 18 
(diciotto) mesi a far data dalla presente deliberazione, di azioni ordinarie della Società, fino ad un massimo che, tenuto 
conto delle azioni ordinarie Italmobiliare S.p.A. di volta in volta detenute in portafoglio dalla Soietà e dalle società da 
essa controllate e delle azioni che saranno eventualmente acquistate nell'ambito dell'OPA volontaria, non sia 
complessivamente superiore al limite massimo stabilito dalla normativa pro tempore applicabile, dando mandato al 
Consiglio di Amministrazione di individuare l'ammontare di azioni da acquistare in relazione a ciascuna delle finalità 
di cui sopra anteriormente all'avvio di ciascun singolo programma di acquisto; 

3. di stabilire che il corrispettivo delle azioni proprie oggetto di acquisto non sia né inferiore né superiore del 15% 
rispetto all media dei prezzi di riferimento registrati presso la Borsa Italiana nelle tre sedute precedenti ogni singola 
operazione di acquisto; 

4. di autorizzare il Consiglio di Amministrazione affinché, ai sensi e per gli effetti dell’articolo 2357-ter del codice civile, 
possa disporre, in qualsiasi momento, in tutto o in parte, in una o più volte, delle azioni proprie acquistate a valere 
sull'autorizzazione di cui al precedente punto 2, mediante alienazione delle stesse in borsa o fuori borsa, anche ai fini 
di eventuali acquisizioni e/o per lo sviluppo di alleanze coerenti con le linee strategiche del gruppo Italmobiliare, ovvero 
come parte di una eventuale futura distribuzione di dividendi o riserve in natura, ovvero nell'ambito di piani di 
incentivazione del management e dei dipendenti, ovvero per intervenire, nel rispetto delle disposizioni vigenti, 
direttamente o tramite intermediari, per contenere movimenti anomali delle quotazioni e per regolarizzare l'andamento 
delle negoziazioni e dei corsi, a fronte di momentanei fenomeni distorsivi legati ad un eccesso di volatilità o ad una 
scarsa liquidità degli scambi, secondo i termini, le modalità e le condizioni dell’atto di disposizione delle azioni proprie 
ritenuti più opportuni nell’interesse della Società, fermo restando che il prezzo unitario di vendita (o comunque il valore 
unitario stabilito nell’ambito dell’operazione di disposizione) non potrà comunque essere inferiore al prezzo medio di 
carico delle azioni acquistate in base all’autorizzazione (fermo restando che questo limite non sarà applicabile qualora 
la cessione di azioni avvenisse nei confronti di dipendenti di Italmobiliare SpA e di sue controllate, controllanti e delle 
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altre società controllate da queste ultime o di componenti il Consiglio di Amministrazione di Italmobiliare SpA che 
rivestano particolari cariche in conformità dell’atto costitutivo o che abbiano specifici incarichi operativi, nell’ambito dei 
piani di incentivazione azionaria per dipendenti e per Amministratori c.d. "stock option", nonché nel caso di utilizzo 
delle azioni proprie nel contesto di eventuali operazioni di finanza straordinaria o per altri impieghi ritenuti di interesse 
finanziario, gestionale e/o strategico per la Società). L’autorizzazione di cui al presente punto è accordata senza limiti 
temporali; 

5. di disporre, ai sensi di legge, che gli acquisti di cui alla presente autorizzazione siano contenuti entro i limiti degli 
utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dall’ultimo bilancio (anche infrannuale) approvato al momento 
dell’effettuazione dell’acquisto; 

6. di conferire mandato al Consiglio di Amministrazione affinché provveda alle opportune appostazioni contabili 
conseguenti alle operazioni di acquisto e disposizione delle azioni proprie, in osservanza delle disposizioni di legge e 
dei principi contabili di volta in volta applicabili; 

7. di conferire mandato al Presidente del Consiglio di Amministrazione e a all’Amministratore Delegato in carica pro 
tempore, con facoltà di subdelega, affinché, anche disgiuntamente tra loro e a mezzo di procuratori, possano dare 
attuazione alle operazioni oggetto della presente deliberazione

l) Attività di direzione e coordinamento 

Corporate Governance

inter alia

Corporate Governance

www.italmobiliare.it | 171



 

corporate governance

•

•

•

•

•

4.1 NOMINA E SOSTITUZIONE DEI CONSIGLIERI  
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•

•

o

o

o

best practice

internet
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4.2 COMPOSIZIONE  

internet
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interlocking 
directorates

internet

Politiche di diversità 

best practices

Amministratori esecutivi 
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Cumulo massimo agli incarichi ricoperti in altre società 



 

Induction programme 

induction

4.3 RUOLO DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE 

Infocert 
MeetingBook
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Investor Relations
Internal Audit

budget

budget impairment test

internet

i)
; ii)

iii)
iv)

v)
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4.4 ORGANI DELEGATI: COMITATO ESECUTIVO, PRESIDENTE E CONSIGLIERE DELEGATO 

•

•
Corporate 

Governance
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•

(chief executive officer). 

chief executive officer

4.5 ALTRI CONSIGLIERI ESECUTIVI 

4.6. AMMINISTRATORI INDIPENDENTI  
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4.7 LEAD INDEPENDENT DIRECTOR 

"Lead Independent Director"

"Lead Independent Director" .

disclosure
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induction

inter alia

SpencerStuart

performance
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performance

performance

ter

Politica generale per la remunerazione  
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claw-back

ter

internet

Piani di remunerazione basati su azioni 

Remunerazione degli Amministratori esecutivi 

Remunerazione dei dirigenti con responsabilità strategiche 

Meccanismi di incentivazione del responsabile della funzione di internal audit e del Dirigente Preposto  

Internal Audit

Remunerazione degli Amministratori non esecutivi 

Indennità degli Amministratori in caso di dimissioni, licenziamento o cessazione del rapporto a seguito di 
un’offerta pubblica di acquisto  

ter
internet

Internal Audit
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impairment test

Information 
Technology

Internal Audit

Internal Audit

impairment test

Internal Audit

 

www.italmobiliare.it | 187



 

Internal Audit

Internal Audit

Internal Audit

Corporate Governance

standard 
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1° livello

2° livello

3° livello Internal Audit
assurance

•

•

•

•

•

•

o

o Internal Audit

•
Internal Audit

• Internal Audit
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internal audit

best practice

trading

11.1 AMMINISTRATORE INCARICATO DEL SISTEMA DI CONTROLLO INTERNO E DI GESTIONE DEI RISCHI 
("Amministratore Incaricato") 

Internal Audit

Internal Audit

190 | Bilancio 2017 | Italmobiliare S.p.A.



 

11.2 RESPONSABILE DELLA FUNZIONE INTERNAL AUDIT 

Internal Audit

Internal Audit 

Internal Audit

top management

Internal Audit

Internal Audit
audit

Internal Audit
Quality Assurance Review

review

Internal Audit

Internal Auditing
International Professional Practices Institute of Internal Auditors

Internal Audit

Internal Audit 
Internal Audit

Internal Audit
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Internal Audit

11.3 MODELLO ORGANIZZATIVO EX D. LGS 231/01 

Corporate Governance

internet

risk assessment

Internal Audit
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framework "Internal Control over Financial Reporting - Guidance for 
Smaller Public Companies"
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governance Entity Level 
Controls

Information Technology General Controls

Governance

Internal Audit 

business

11.4 SOCIETA’ DI REVISIONE 
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11.5 DIRIGENTE PREPOSTO ALLA REDAZIONE DEI DOCUMENTI CONTABILI SOCIETARI E ALTRI RUOLI E 
FUNZIONI AZIENDALI 

best practice
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11.6 COORDINAMENTO TRA SOGGETTI COINVOLTI NEL SISTEMA DI CONTROLLO INTERNO E DI 
GESTIONE DEI RISCHI 

Internal 
Audit

ad hoc

best practice

bis
ad indice di correlazione
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soggetti ad indice 
di correlazione

(i)

whitewash (ii)

standard

internet
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curriculum vitae
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internet
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Internal audit

Politiche di diversità 

best practices

i) ii)

iii) iv)
v)
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Internal Audit

Investor Relations

internet
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17.1 CODICE ETICO  

privacy

17.2 CODICE DI COMPORTAMENTO  

Market abuse directive

Market Abuse Regulation
internal 

dealing
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partner

trust partnership
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‘Persone rilevanti

Corporate Governance

Corporate Governance

Corporate Governance

governance
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TABELLA 2: STRUTTURA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE E DEI COMITATI

Mandato 2014-2016
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TABELLA 2: STRUTTURA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE E DEI COMITATI

Mandato 2017-2019

corporate governance
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TABELLA 3: STRUTTURA DEL COLLEGIO SINDACALE

Mandato 2017-2019

:
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